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Informationen zu den wichtigsten Handelsplatzen und der
Ausfiihrungsqualitat im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung und
der Portfolioverwaltung von Sondervermaogen

Vorwort

Eine wesentliche Neuerung durch Einfihrung der ,MIFID 1I“ in nationales Recht ist die
Pflicht der Lingohr Asset Management GmbH (LAM) fir jede Gattung von
Finanzinstrumenten die funf Ausflihrungsplatze zu veréffentlichen, die ausgehend vom
Handelsvolumen am wichtigsten sind, und Informationen Uber die erreichte
Ausfiihrungsqualitdat zusammenzufassen. Die LAM hat keinen direkten Zugang zu den
Ausfiihrungsplatzen und fiihrt daher Auftrage im Rahmen ihrer Dienstleistungen nicht
selbst aus, sondern beauftragt Dritte mit der Auftragsausfihrung. Entsprechend werden
fir professionelle Kunden die relevanten Broker bzw. fir Privatkunden die
depotfiihrenden Institute, die im Rahmen der Finanzportfolioverwaltung und
Portfolioverwaltung von Sondervermégen mit der Auftragsausfihrung betraut werden,
aufgefihrt. Gelenkte Auftrage gab es im Geschaftsjahr nicht.

Privatkunden

Gegenliber Privatkunden wird von der LAM ausschlieBlich die Finanzportfolioverwaltung
als Dienstleistung erbracht. In dem Zusammenhang geben die Privatkunden der LAM das
depotfiihrende Institut vor, iber das samtliche auf Basis des geschlossenen Vertrages
erforderlichen Auftrage durchzufiihren sind. Somit bestehen bei der Ausflihrung von
Handelsentscheidungen keine anderen dem Kurs vorrangige Kriterien. Ferner liegen keine
besonderen Vereinbarungen mit Banken bzw. Ausfiihrungsplatzen betreffend geleistete
oder erhaltende Zahlungen sowie erhaltene Abschldage, Rabatte oder sonstige nicht
monetare Leistungen vor.

Zu den depotfiihrenden Instituten bestehen keine engen Verbindungen der LAM und es
existieren keine sonstigen Interessenkonflikte, welche dem Kundeninteresse
zuwiderlaufen.

Bei Privatkunden wird grundsatzlich in Aktien und Anleihen investiert.
Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker werden nicht genutzt.
Professionelle Kunden

Die Auswertung der Ausfihrungsqualitit bei professionellen Kunden gilt fiir alle
Ausfiihrungen von Handelsauftragen, die im Rahmen der Portfolioverwaltung von
Sondervermoégen ausgefiihrt werden, sowie fir die Ausfiihrung im Rahmen der
Finanzportfolioverwaltung. Es werden Eigenkapitalinstrumente (i. d. R. Aktien) und in
geringem Umfang Exchange Traded Products (i. d. R. ETFs) gehandelt.



Es bestehen keine engen Verbindungen der LAM zu einzelnen Brokern. Ebenso bestehen
keine Interessenkonflikte zu diesen. Spezifische Vereinbarungen bzgl. erhaltener oder
geleisteter Zahlungen bzw. Rabatte existieren nicht. Anderungen in der Broker-Auswahl
haben sich im Berichtszeitraum nicht ergeben.

2.1. Auswertungen und Schlussfolgerungen aus der Uberwachung der erreichten
Ausfiihrungsqualitat fiir Eigenkapitalinstrumente (i. d. R. Aktien) und Exchange
Traded Products (i. d. R. ETFs) bei professionellen Kunden im Jahr 2023

Fir die im Folgenden erlduterte Beurteilung der Ausfiihrungsqualitat ist nur die
Kundenkategorie ,Professionelle Kunden“ und bei dieser sind nur die Gattungen
»Eigenkapitalinstrumente” und ,Exchange Traded Products” relevant; in andere
Finanzinstrumente wird nicht investiert.

Grundsatzlich erfolgt die Auswahl der Broker danach, ob diese im Regelfall gleichbleibend
eine bestmogliche Ausfiihrung im Interesse des Kunden gewahrleisten kénnen. Es sind
nur solche Broker fir die Ausfihrung von Auftragen auszuwahlen, deren
Ausfiihrungsverhalten und Handelsmodell es ermoglichen, das bestmdogliche Ergebnis fur
die Ubermittelten Auftrage zu erzielen. Auftrdge dirfen nur an diejenigen Broker
weitergegeben werden, die im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses tberprift und
freigegeben wurden und damit auf der Brokerliste der LAM aufgefiihrt sind bzw. durch
den jeweiligen Kunden zugelassen wurden.

Im Rahmen des Broker-Auswahlprozesses sowie der jahrlichen Broker-Beurteilung wird
bericksichtigt, dass die jeweiligen zuldssigen Broker u. a. die folgenden Kriterien erfillen:

e Fahigkeit des Erbringens und der Uberwachung der bestmoglichen Ausfiihrung
von Orders unter Beachtung der folgenden Kriterien: Preis und Kosten;
Schnelligkeit und Zuverlassigkeit der Orderausfiihrung; Schnelle und fehlerfreie
Orderabwicklung inkl. des Settlements; Zugang zu und Bereitstellung von
Liquiditat insbesondere bei illiquideren Aktien, um die
Ausfiihrungswahrscheinlichkeit zu erhéhen.

e Verlasslichkeit des Handelspartners.
e Finanzielle Zuverlassigkeit (Mindestrating).

Mit allen zuldssigen Brokern wurde fir den Berichtszeitraum ein execution only
Geblihrensatz vereinbart. Besondere Vereinbarungen mit Brokern zu geleisteten oder
erhaltenen Zahlungen sowie zu erhaltenen Abschldgen und Rabatten bestehen nicht.

Die kontinuierliche Broker-Uberwachung hat keine Auffilligkeiten ergeben. Im
Betrachtungszeitraum ist die Broker-Auswahl unverdndert geblieben.

Zur Ermittlung der Ausflihrungsqualitdit werden neben den von den Brokern zur
Verfligung gestellten Pre- und Post-Tradeanalysen Order-, Markt- und Borsendaten
genutzt.

Informationen eines Anbieters konsolidierter Datenticker werden nicht genutzt.



